N.B. The English text is an unofficial translation.

Protokoll fort vid Aarsstimma i
Serkland AB (publ), org.nr 559093-
4476 den 29 juni 2026 i Stockholm
Minutes of the Annual General
Meeting of Serkland AB (publ), reg.
no. 559093-4476, held on 29 June
2026 in Stockholm

§ 1 Oppnande av stimman och val av ordférande vid bolagsstimman / Opening of the
General Meeting and election of chairman of the Meeting

Jesper Tiberg valdes till ordférande vid stimman. Ordféranden redogjorde for att Petter Larsson
erhallit uppdraget att sdsom sekreterare fora dagens protokoll.

Jesper Tiberg was elected Chairman of the Meeting. The chairman explained that Petter Larsson
had been appointed as secretary to take the minutes of today's Meeting.

§ 2 Upprittande och godkinnande av rostlingd / Preparation and approval of the voting list

En forteckning éver anmilda och nirvarande aktiedgare, ombud och bitrdden, samt antalet
foretradda aktier och roster uppréttades enligt bilaga (Bilaga 1). Stimman beslutade att
godkénna forteckningen dver nirvarande aktiedgare som rostlangd.

A list of registered and present shareholders, proxies and representatives present and the
number of shares and votes represented was drawn up (Appendix 1). The Meeting resolved to
approve the list of shareholders present as the voting list.

§ 3 Godkinnande av dagordning / Approval of the agenda

Det beslutades av stimman att godkdnna dagordning i enlighet med forslaget.
It was resolved by the Meeting to approve the agenda in accordance with the proposal.

§ 4 Val av en eller tva justeringsmin / Election of one or two persons to approve the minutes
of the Meeting

Till att jamte ordforanden justera dagens protokoll utsdgs Johan Strombéck och Peter Edwall.

Johan Strémbdck and Peter Edwall were appointed to approve the minutes of the Meeting along
with the chairman.
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§ 5 Provning av om bolagsstimman blivit behorigen sammankallad / Determination as to
whether the Meeting has been duly convened

Sedan det upplysts om att kallelse till bolagsstimman skett genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats, samt att information om att kallelse skett
annonserats 1 Svenska Dagbladet den 29 maj 2026 konstaterades stimman vara behorigen
sammankallad varfor kallelseforfarandet godkandes.

Having noted that notice to attend the General Meeting had been given through an
announcement in the Swedish Official Gazette (Sw: Post- och Inrikes Tidningar) and on the
company’s website, and that information about the notice had been advertised in Svenska
Dagbladet on 29 May 2026 the Meeting was found to be duly convened and the convening
procedure was approved.

Det noterades att aktiedgare vilka sammantaget representerade 43,28% av rosterna och aktierna
foretrddda p stimman anség att bolagets styrelse inte fattat ndgot beslut att kalla till stimman
och att stimman mot den bakgrunden inte skulle anses behorigen kallad.

It was noted that shareholders representing 43.28% of the votes and shares represented at the
Meeting, claimed that the board of directors has not made a decision to convene to the Meeting
and that the Meeting thus was not properly convened.

Det noterades att Jesper Tiberg uppgav att, enligt information fran Peter Edwall, beslut om att
kalla till stimman har fattats informellt av styrelsen utan Omid Gholamifars nidrvaro da Omid
Gholamifar inte besvarat email om styrelsemdte avseende fragan om kallelse och att Westerberg
& Partners har givits uppdraget att kalla till stimman samt att kallelsen har gétt ut och mottagits
av aktiedgarna.

Jesper Tiberg states that, according to information from Peter Edwall, the decision to convene
the Meeting was made informally by the board without Omid Gholamifar’s presence since Omid
Gholamifar did not reply to an email about the issue about this matter, and that Westerberg &
Partners was engaged to issue the notice of the meeting, and that the notice was issued and
received by the shareholders.

§ 6 Framliggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen / Submission of the
annual report and the auditor’s report

Arsredovisningen och revisionsberittelsen for rikenskapsaret 2025 framlades (Bilaga 2).
The annual report and the auditor’s report for the financial year 2025 were presented (Appendix

2).

Aktiedgarna bereddes tillfidlle att stdlla frdgor med anledning av é&rsredovisningen och
revisionsberéttelsen.
The general meeting was given the opportunity to ask questions regarding the annual report and
the auditor's report.

§ 7 Beslut om faststiillelse av resultatrikningen och balansrikning / Resolution regarding
the adoption of the income statement and the balance sheet

Stdmman beslutade att faststélla den i arsredovisningen for bolaget intagna resultatrakningen och
balansrikningen per 31 december 2025, vilket tillstyrkts av revisorn.

The general meeting resolved to adopt the income statement and the balance sheet included in
the annual report of the company as per 31 December 2025, which was endorsed by the auditor.
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Det noterades att aktiedgare som representerade 55,27 procent av samtliga aktier och roster
representerade pad stimman rdstade for faststidllande av resultatrdkningen och balansrdkningen
och att aktiedgare som representerade 44,73 procent av samtliga aktier och roster representerade
pa stimman réstade mot faststidllande av resultatrakningen och balansridkningen.

1t was noted that shareholders representing 55,27 per cent of all shares and votes represented at
the meeting voted in favour of adopting the income statement and balance sheet, and that
shareholders representing 44,73 per cent of all shares and votes represented at the meeting voted
against adopting the income statement and balance sheet.

§ 8 Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststiillda
balansrikningen/ Resolution regarding the allocation of the company’s profit or loss in
accordance with the adopted balance sheet

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag, vilket tillstyrkts av revisorn, att till forfogande
staende vinstmedel bestdende av fri overkursfond om 549 685 593 kr, ansamlad forlust om
155419 661 kr och arets forlust om 179 352 391 kr disponeras sa att i ny rdkning &verfores
214 913 541 kr.

The general meeting resolved to allocate the profit in accordance with the proposal from the
which was endorsed by the auditor, that the available disposable funds consisting of free share
premium reserve of SEK 549 685 593, accumulated loss of SEK 155 419 661 and loss for the year
of SEK 179 352 391 be allocated so that SEK 214 913 541 is carried forward.

Det noterades att aktiedgare som representerade 55,27 % av rdsterna och aktierna foretridda pé
stimman rostade for att balansera bolagets resultat for rakenskapséret 2025 i ny rdkning och att
aktiedgare som representerade 44,73 procent av samtliga aktier och rdster representerade pa
stimman avstod frén att rosta.

It was noted that shareholders representing 55.27% of the votes and shares represented at the
meeting voted in favor of carrying forward the company’s result for the 2025 financial year,
and that shareholders representing 44.73% of all shares and votes represented at the meeting
abstained from voting.

§9 Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstiillande director / Resolution
regarding the discharge of the members of the board of directors and the managing
director from liability

Infor beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstillande direktor for rakenskapséret
2025 begirdes omrostning, varvid aktiedgare som representerade 56,72 % av samtliga roster och
aktier representerade pad stimman rostade mot att bevilja ansvarsfrihet for styrelseledamoten
Omid Gholamifar fo6r 2025.

Prior to the decision to discharge the board members and CEO from liability for the 2023
financial year, a vote was requested, whereby shareholders representing 56.72% of all votes and
shares represented at the meeting, voted against granting discharge from liability for board
member Omid Gholamifar for 2025.

Aktiedgare som representerade 55,27 % av samtliga roster och aktier representerade pa stimman
rostade for att styrelseledamoterna Martin Randel, Peter Edwall och Carl-Mikael Lindholm skulle
beviljas ansvarsfrihet samt att Peter Edwall som verkstdllande direktér skulle beviljas
ansvarsfrihet och att aktiefigare som tillsammans representerade 45,73 % av samtliga roster och
aktier representerade pa stimman rostade mot att bevilja ansvarsfrihet for styrelseledaméterna
Martin Randel, Peter Edwall, Carl-Mikael Lindholm, samt f6r Peter Edwall som verkstillande
direktor, i samtliga fall for rdkenskapséret 2025.
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Shareholders representing 55.27% of all votes and shares represented at the meeting, voted in
favor of granting discharge from liability to board members Martin Randel, Peter Edwall and
Carl-Mikael Lindholm, and that Peter Edwall be granted discharge from liability as CEO and
that shareholders who together represented 45.73% of all votes and shares represented at the
meeting, voted against granting discharge from liability for board members Martin Randel, Peter
Edwall, Carl-Mikael Lindholm, and for Peter Edwall as CEQ, in all cases for the financial year
2025.

Det antecknades att verkstillande direktdren och de styrelseledaméter som tillika dr aktieégare
eller &r ombud for aktiedgare inte deltog i beslutet avseende ansvarsfrihet for dem sjélva.

It was noted that the managing director and the members of the board of directors that are
shareholders or proxies for shareholders did not take part in the resolution regarding the
discharging from liability for themselves.

§ 10 Faststillande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt antalet
revisorer och revisorssuppleanter / Determination of the number of members and
deputy members of the board of directors and the number of auditors and deputy auditors

Beslutades att antalet ordinarie styrelseledaméter ska for tiden intill slutet av nista arsstimma
vara fyra utan styrelsesuppleanter. Beslutades att bolaget for tiden intill slutet av nésta
arsstimma ska ha en revisor eller ett registrerat revisionsbolag utan revisorssuppleanter.

It was resolved that the number of members of the board of directors, for the period until the
end of the next Annual General Meeting, shall be four without deputy members of the board of
directors. It was resolved that the company shall, for the period until the end of the next Annual
General Meeting, have one auditor or a registered accounting firm without deputy auditors.

§ 11 Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorn / Determination of fees for members
of the board of directors and auditor

Beslutades att inget styrelsearvode skulle utgd samt att arvode till revisorerna skulle utgé enligt
godkénd rékning.

It was resolved that no fees shall be paid to the board of directors and that the auditors should
be paid according to approved account.

§ 12 Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och revisorer och
revisorssuppleanter / Election of the members of the board of directors and deputy
directors and auditors and deputy auditors

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om omval av Martin Randel, Peter Edwall,
Carl-Mikael Lindholm, och Omid Gholamifar som styrelseledamoter.

The Meeting resolved in accordance with the board of director’s proposal to re-elect Martin
Randel, Peter Edwall, Carl-Mikael Lindholm and Omid Gholamifar as ordinary members of the
board of directors.

Stimman valde det registrerade revisionsbolaget Ohrlings Price Waterhouse Coopers AB till
bolagets revisor for tiden intill nésta arsstimma.
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The registered accounting firm Ohrlings Price Waterhouse Coopers AB was elected as auditor
of the company for the time until the end of the next Annual General Meeting.

§ 13 Stimmans avslutande/Closing of the meeting

Ordfoéranden tackade de nadrvarande for deltagande och avslutade stimman.
The Chairman thanked those present for their participation and closed the meeting.

Signatursida foljer.
Signature page follows.
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Rostlingd vid arsstimma i Serkland AB (publ) den
29 juni 2026

PROCENTUELL ANDEL AKTIER OCH ROSTER:

AKTIEAGARES NAMN OMBUD/BITRADE VID STAMMA AKTIER ROSTER NARVARANDE VID STAMMAN TOTALT

Serkland Pars Johan Strémbick 1825985 1825985 42,22% 40,00%
VIMINALE INVESTMENTS LTD Jesper Tiberg 450 000 450 000 10,41% 9,86%
Ponderus Invest AB Jesper Tiberg 374 830 374 830 8,67% 8,21%
Catl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse Jesper Tiberg 250 000 250 000 5,78% 5,48%
Watrium AS Jesper Tiberg 250 000 250 000 5,78% 5,48%
Mikael Randel Jesper Tiberg 200 000 200 000 4,62% 4,38%
CHRISPOLAR HOLDINGS LIMITED Jesper Tiberg 150 000 150 000 3,47% 3,29%
Butkam AB Jesper Tiberg 100 000 100 000 2,31% 2,19%
Tony Wiklund Jesper Tiberg 100 000 100 000 2,31% 2,19%
Gamewin AB Jesper Tiberg 59 000 59 000 1,36% 1,29%
HENSJO FORVALTNING H MIVER Akticbolag Jesper Tiberg 55 000 55 000 1,27% 1,20%
Seligson & Co Family Business Fund Jesper Tiberg 53929 53929 1,25% 1,18%
Forvaltnings AB Lappkarret Jesper Tiberg 50 000 50 000 1,16% 1,10%
Lateral Technology Itd Jesper Tiberg 50 000 50 000 1,16% 1,10%
Smartnet Sverige AB Johannes Angeldorff 50 000 50 000 1,16% 1,10%
Ljungberg & Co, FIRM Aktiebolag Jesper Tiberg 41 964 41 964 0,97% 0,92%
OGJZ Holding AB Johan Strémbick 30 816 30 816 0,71% 0,68%
Bjorn Pettersson Jesper Tiberg 24731 24731 0,57% 0,54%
Malin Pettersson Jesper Tiberg 24731 24731 0,57% 0,54%
Mats Pettersson Jesper Tiberg 24731 24731 0,57% 0,54%
3 Mountains & a Rock Invest AB Jesper Tiberg 21 571 21 571 0,50% 0,47%
Bendik Cavallin Jesper Tiberg 20 000 20 000 0,46% 0,44%
Navare Invest AB Jesper Tiberg 20 000 20 000 0,46% 0,44%
Petter Goldenheim Jesper Tiberg 19 414 19 414 0,45% 0,43%
Anna Fuhr Jesper Tiberg 14732 14732 0,34% 0,32%
Magnus Nordenfelt Jesper Tiberg 13 482 13 482 0,31% 0,30%
Johannes Atrver Jesper Tiberg 12 000 12 000 0,28% 0,26%
Stefan Arver Jesper Tiberg 10 000 10 000 0,23% 0,22%
Opacity AB Johan Strémbick 8484 8484 0,20% 0,19%
Mohsen Tavakol | Mohsen Tavakol 12 785 12 785 0,30% 0,28%
Serkland Holding AB Johan Strémbick 6399 6399 0,00147968 0,001401764
Totalt antal anmiilda aktier | 4324584 | 4324584 | 100%| 94,73%
Totalt antal utestdende aktier i bolaget | 4564 962 | 4564 962 |

Antal aktier Procent av rsterna pa stimman
Antal aktier foretridda av Jesper Tiberg 2390 115 [55,27%
Antal aktier foretridda av Johan Strombick 1871 684 143,28%
Antal aktier foretridda av Mohsen Tavakol 12 785 10,29%
Antal aktier foretridda av Johannes Angeldorff 50 000 |1,16%
Totalt 4324 584 100%
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Serkland AB (publ) 209
Org.nr 559093-4476

Styrelsen och verkstillande direktdren for Serkland AB (publ) avger foljande &rsredovisning for
rakenskapséaret 2025.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Serkland AB (publ) har till féremal att, direkt eller indirekt, investera i och forvalta fast och 16s egendom,
primért i Mellandstern, och att bedriva darmed forenlig verksamhet. Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Visentliga hiindelser under rikenskapsiret
Ar 2025 priiglades av fortsatt svir makroekonomisk motvind till foljd av sanktioner i regionen.

Serkland AB har begirt att lanen (51,4mkr+43,9mkr) till Serkland Invest AB respektive till Serkland Pars
ska aterbetalas med rinta. Serkland Invest AB och Serkland Pars har via Omid Gholamifar/styrelsen
bestridit fordran. Serkland AB har 1dmnat in en stimning till Stockholms Tingsratt 2025-12-08 mot
Serkland Invest AB for att faststélla lanet.

Serkland Invest AB har begért en capital contribution request fran Serkland AB pé 500 000 kr under
2025, detta har bestridits av Serkland AB.

Styrelsen har ocksa forsokt styrka att tillgdngarna finns i Serkland Invest AB/ Serkland Pars, men det har
Omid Gholamifar som dr badde VD och enda styrelseledamoten i Serkland Invest AB inte velat medverka
till.

Vid bolagsstimman 2025 i Serkland Invest AB, begéirde Serkland AB att fa en styrelseplats i bolaget,
vilket Omid Gholamifar nekade till via sitt heldgda bolag Serkland Holding AB.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Serkland AB tillgangar bestar av tva lanefordringar pa 51,4mkr p& Serkland Invest AB respektive
43,9mkr pa Serkland Pars och 16pande rdnta pa lanebeloppen. Dartill 4ger man 80% av kapitalet och
28,5% av rosterna i Serkland Invest AB. Vid en likvidering av Serkland Invest AB enligt bolagets/Omids
vérdering dger Serkland AB 100% av kapitalet, eftersom bolaget inte nétt upp till den arliga avkastningen
pa investerat kapital pa 8% per ar.

Likviditeten i Serkland AB tomdes helt 2023 da de sista likvida tillgdngarna 6verfordes till Serkland
Invest AB genom lan. Kvarvarande kassa Okr.

Serkland ABs drift for 2026 har sékerhetsstillts via laneatagande fran tre av huvudigarna pé totalt
300 000kr pa marknadsmaéssiga villkor.

Styrelsen har upprittat en prognos for det kommande éret dér likviditeten via laneatagande frén
huvudégarna berdknas vara tillracklig for den fortsatta driften och styrelsen kommer utvardera framtida
finansiering for Serkland AB.

Nu géllande internationella sanktioner innebér att dverforingar av lokala medel till visterléndska banker
inte 4r mojliga. Var beddmning &r att nir dessa sanktioner léttas s kommer en kapitaloverforing vara
mojlig. Forekomsten av militdr konfrontation i regionen forsvérar 6verforingar ytterligare pa kort och
medelléng sikt
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Serkland AB (publ)
Org.nr 559093-4476

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Militir konfrontation utbrét i regionen sista februari vilket medfor forhojd riskpremie och lagre

tillgangspriser.
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Styrelsen fortsétter att arbeta aktivt for att atervinna lanen med rénta och tillgdngarna frén Serkland
Invest AB/ Serkland Pars, for att kunna dela ut likviden till aktiefgarna.

Flerarsoversikt (Tkr) 2025 2024 2023 2022
Resultat efter finansiella poster -179 352 -152 806 -559 1143
Balansomslutning 217 906 395 893 548 693 549 233
Soliditet (%) 99,3 100,0 100,0 100,0
Forandringar i eget kapital
Aktie- Fri 6verkurs- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
Belopp vid érets ingang 1521654 549 685593 -2 613766 -152 805 895
Disposition enligt beslut
av arsstimman:

Balanseras i ny rdkning -152 805 895 152 805 895
Arets resultat -179 352 391
Belopp vid arets utgang 1521654 549685593 -155419661 -179 352391

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond 549 685 593

ansamlad forlust -155 419 661

arets forlust -179 352 391
214 913 541

disponeras si att

i ny rdkning overfores 214913 541
214 913 541

Totalt

395 787 586

0

-179 352 391
216 435 195

Foretagets resultat och stédllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansriakning med noter.
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Serkland AB (publ)
Org.nr 559093-4476

Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Not

Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt

styrda foretag

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ér

anldggningstillgdngar

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

I
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2025-01-01
-2025-12-31

-1367 347
-1 367 347
-1 367 347

-177 986 095
-10 665 505
10 666 556
-177 985 044
-179 352 391
-179 352 391

-179 352 391

409

2024-01-01
-2024-12-31

-52 674
-52 674
-52 674

-152 754 005
-3 665 260
3 666 044
-152 753 221
-152 805 895
-152 805 895

-152 805 895



Serkland AB (publ)
Org.nr 559093-4476

Balansrikning Not

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 4, 5
Fordringar hos intresseforetag 6
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos intresseforetag 6
Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2025-12-31

122 608 298

43 855 835
166 464 133
166 464 133

51433 663
7711
51 441 374

0
51 441 374

217 905 507
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2024-12-31

300 594 393

43 855 835
344 450 228
344 450 228

51433 663
7622
51 441 285

1072
51 442 358

395 892 586



Serkland AB (publ) 6(9)
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Balansrﬁkning Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 521 654 1521 654

1521 654 1521 654

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 549 685 593 549 685 593

Balanserad vinst eller forlust -155 419 661 -2 613 766

Arets resultat -179 352 391 -152 805 895
214 913 541 394 265 932

Summa eget kapital 216 435 195 395 787 586

Kortfristiga skulder

Checkréikningskredit 33284 0

Ovriga skulder 1332029 0

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 105 000 105 000

Summa kortfristiga skulder 1470 312 105 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217 905 507 395 892 586

r1eUQpZE-Me-H1bLmpb4bfg

I




Serkland AB (publ) 709
Org.nr 559093-4476

Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ér oforandrade jamfort med foregédende ér.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2025 2024
Nedskrivningar 126 552 431 152 754 005
126 552 431 152 754 005

Not 3 Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som iir anliggningstillgingar

2025 2024

Nedskrivningar 10 665 505 3 665 260
10 665 505 3665260

Not 4 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2025-12-31 2024-12-31

Ingédende anskaffningsvérden 453 348 398 453 348 398
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden 453 348 398 453 348 398
Ingéende nedskrivningar -152 754 005 0
Arets nedskrivningar -177 986 095 -152 754 005
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -330 740 100 -152 754 005
Utgaende redovisat virde 122 608 298 300 594 393
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Serkland AB (publ)
Org.nr 559093-4476

Not 5 Specifikation andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Kapital- Rostriitts-

Namn andel andel

Serkland Invest AB 80% 28.5%
Org.nr Siite

Serkland Invest AB 559075-9147 Stockholm

Not 6 Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Ingédende anskaffningsvérden

Tillkommande fordringar

Avgéende fordringar

Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgidende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

2025-12-31

98 954 758
10 665 505
0

109 620 263

-3 665 260
-10 665 505
-14 330 765

95 289 498

8 (9)

2024-12-31

95 289 622
3665 260
-124

98 954 758

0
-3 665 260
-3 665 260

95 289 498

Fordringarna &r fordelade sé att 51 433 663 kr avser Serkland Invest AB. Resterande del av fordringarna

avser Serkland Pars som &r ett dotterbolag till Serkland Invest AB.

Nir det géller de tillkommande fordringarna sa avser dessa rinta fordelade pa 7 734 986 kr gentemot

Serkland Invest AB och 6 595 779 kr gentemot Serkland Pars AB

Not 7 Stillda siakerheter och eventualforpliktelser

Inga stéllda sékerheter och eventuelforpliktelser finns per balansdagen.

Not 8 Visentliga hindelser efter rikenskapséarets slut

Militar konfrontation utbrét i regionen sista februari vilket medfor forhojd riskpremie och lagre

tillgangspriser.

Styrelsen fortsétter att arbeta aktivt for att atervinna lanen med rénta och tillgdngarna frén Serkland
Invest AB/ Serkland Pars, for att kunna dela ut likviden till aktiefgarna.
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Arsredovisningen beslutades 2026-06-05

Stockholm

Underskriven den dag som framgér av respektive befattningshavares elektroniska underskrift

Peter Edwall Omid Gholamifar
Ledamot och Verkstéllande direktor Ledamot

Martin Randel Carl-Mikael Lindholm
Styrelseordforande Ledamot

Stockholm, den dag som framgér av var elektroniska underskrift
PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Avvikande mening fran styrelseledamot Omid Gholamifar

Undertecknad styrelseledamot [amnar harmed féljande avvikande mening i samband med
undertecknandet av arsredovisningen for Serkland AB (publ) avseende rdakenskapsaret 2025. Denna
avvikande mening bor lasas tillsammans med den avvikande mening som lamnades avseende
arsredovisningen for 2024.

1. Antydan om intressekonflikt for styrelsemajoriteten och nérstaende

Efter kritiken fran foregaende ar har styrelsemajoriteten Martin Randel, Carl-Mikael Lindholm samt
Peter Edwall, till synes valt att Iata Serkland AB’s (SAB) bara bolagets kostnader direkt under 2025.
Detta okar transparensen nagot eftersom aktiedgarna, och undertecknad i egenskap av
styrelseledamot, nu kan bilda sig en battre uppfattning om bolagets I6pande kostnader. Samtidigt
kvarstar dock betydande fragetecken kring finansieringsforhallandena i bolaget.

Den centrala fragan ar varfor bolaget inte reser kapital fran aktiedgarna for att finansiera sin
verksamhet, utan istallet fortsatt finansieras genom narstaende bolag och personer, bl.a. Andreas
Randel, Lovisa Hamrin, Herenco AB samt Hamrin-Stiftelsen. Detta vacker legitima fragor kring
transparens, incitamentsstruktur och potentiella intressekonflikter, sarskilt da sddan finansiering
riskerar dolja styrelsemajoritetens felbeslut och ddrmed gynna dessa och deras narstaende framfor
ovriga aktiedgare.

Styrelsemajoriteten har anfort att extern kapitalanskaffning skulle kunna medfora
utspadningseffekter. Undertecknad konstaterar dock att en extern kapitalanskaffning samtidigt
skulle mojliggora transparent marknadsprissattning av SAB-aktien. Det kan vidare ifragasattas varfor
styrelsemajoriteten och deras narstaende inte sjdlva erbjuder minoritetsagarna likviditet genom att
forvarva deras aktier och darefter kapitalisera bolaget for fortsatt drift, utan istallet later
minoritetsaktiedgarna kvarsta utan realistisk mojlighet till likviditet. Undertecknads uppfattning ar
alltjamt att manga minoritetsagare onskar likviditet i SAB, ndgot som styrelsemajoriteten i praktiken
motverkat sedan 2023 da det forsta forslaget fran Serkland Holding (Holding) presenterades, utan
att erbjuda nagot eget alternativt forslag. Man kan ifrdgasatta hur detta stéller sig i forhallande till
styrelsemajoritetens fortroendeforpliktelse gentemot aktiedgarna i SAB.

Ovanstaende &r nara kopplat till styrelsemajoritetens beslut att stanga bolagets enda bankkonto
under aret, nagot som trots papekanden underlatits att namnas i forvaltningsberattelsen. Att
frivilligt stdnga bolagets enda konto endast veckor efter att FN:s och EU:s sanktioner aterinforts
framstar som anmarkningsvart. Carl-Mikael Lindholm har forklarat beslutet med hanvisning till
kostnadsnivan, men undertecknad konstaterar att kostnaden fér kontot endast uppgick till ca 2% av
SAB:s totala kostnader under aret, och da har SAB relativt laga kostnader. Undertecknad anser att
beslutet framstar som oférenligt med god bolagsstyrning eftersom det riskerar att skada
aktiedgarnas intressen genom att kraftigt forsamra maojligheten till finansiering, kapitalanskaffning
och handel i aktien.

Fragan aktiedgarna i SAB bor stélla sig ar huruvida styrelsemajoriteten tycker att en kapitalresning
alternativt ett forslag om att kdpa ut minoriteten skulle exponera att Holdings forslag fran 2023 &
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2024 de facto var 6ver marknadspris. Detta kunde i sa fall kanske forklara styrelsemajoritetens
vagran att kdpa ut minoritetsdgare som vill ha likviditet samt beslutet att stanga bolagets enda
bankkonto fér att omdojliggdra en kapitalresning och istédllet finansiera kostnaderna via narstaende
bolag.

2. Ofullstandig redovisning av fordringar och motkrav mellan SAB och SIAB
SAB har i arsredovisningen aterigen redovisat fordringar pa Serkland Invest AB (SIAB) som enligt
undertecknads uppfattning dr missvisande.

Till att borja med utgor cirka 15 miljoner kronor av det redovisade beloppet enligt undertecknads
uppfattning aktieagartillskott fran strukturens inledande fas. Vidare saknas enligt undertecknad
redovisning eller avsattning for vasentliga motkrav som SIAB framfért mot SAB relaterade till
kapitaltillskott enligt investeringsavtalet, daribland motfordran om cirka 51 miljoner kronor
avseende kvittning under 2024 samt ytterligare ca 15 miljoner kr och 0,5 miljoner kr i efterfragat
kapitaltillskott enligt investeringsavtalet under 2024 respektive 2025. Dessa omstandigheter har
varit kdnda for styrelsemajoriteten under langre tid och oavsett hur hog styrelsemajoriteten
Overtygelse ar kring positivt utfall i den pagaende tvisten i dessa fragor ar det viktigt att stalla sig
fragan vad som de facto sker ifall utfallet blir det motsatta. | ljuset av detta har jag vid varije tillfalle
foreslagit att styrelsemajoriteten ska stélla fragor kring kapitaltillskott till stamman, nagot som inte
skett med hanvisningen till att man har fullmakter fran majoriteten av aktiedgarna, lat vara att dessa
endast géller for stammobeslut och inte i styrelsearbetet, inte &r generalfullmakter sa tacker inte alla
fragor samt kan ha utgatt.

Undertecknad anser darfor att arsredovisningen riskerar att ge en ofullstandig bild av bolagets
verkliga ekonomiska riskexponering.

3. Fortsatta brister i styrelsearbete och bolagsstyrning

Styrelsearbetet i SAB har enligt undertecknads uppfattning fungerat nagot battre dn foregdende ar,
huvudsakligen darfor att endast ett (1) styrelsemote synes ha hallits och darmed att de betydande
brister som beskrevs rimligen inte kunde upprepas. Géllande antalet styrelsemoten anser
styrelseordférande Martin Randel att det inte finns nagon vits att halla moéten, iaf moten dar
undertecknad deltar, ifall undertecknad inte vill dela information om SIAB/Serkland Pars medan
undertecknad anser att styrelseméten i bolaget ska behandla fragor som rér SAB snarare and SIAB.

Det bor dock noteras att styrelsemajoriteten tidigare fattat beslut utan korrekt styrelsebehandling
samt hallit moten utan att undertecknad givits mojlighet att delta. Vidare har omstandigheter
framkommit som indikerar att styrelsearbete kan ha férekommit utan att undertecknad informerats,
bl a géllande utvardering av VD Peter Edwall’s prestation.

Oavsett detta pavisar ordférande Martin Randel instdllning till styrelsearbetet fortsatt bristande
forstaelse for bl a ABL 7:17 och 8:21.
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4. Styrelsesammansattning i SIAB

Vad galler nekad styrelseplats i SIAB ska féljande anmarkas: SAB nominerade advokat Jesper Tiberg,
deldgare pa Westerberg & Partners Advokatbyra AB, som ledamot i SIAB utan ndgon narmare
forklaring till varfor advokat Jesper Tiberg skulle anses besitta erforderlig kompetens inom ekonomi
och/eller geopolitik for att vara sarskilt lampad for styrelsearbete i ett bolag med verksamhet
kopplad till mellanéstern.

Genom nomineringen verkar styrelsemajoriteten i vart fall anse att advokat Jesper Tiberg besitter
hogre kompetens an de sjalva i relevanta fragor, vilket mojligen ocksa kan forklara varfér han inte
istallet nominerades till SAB:s egen styrelse trots de betydande brister i bolagsstyrning och
styrelsearbete som beskrivits ovan.

Givet att inget styrelsearvode utgar i SIAB och givet att advokat Jesper Tiberg samtidigt
representerar SAB i den pagaende tvisten mot SIAB, uppstar vidare legitima fragor kring saval
incitamentsstruktur som potentiella intressekonflikter. Undertecknad utgar fran att avsikten varit att
advokat Jesper Tiberg och Westerberg & Partners pa nagot satt skulle erhalla erséttning for det
omfattande arbete som ett styrelseuppdrag i SIAB rimligen hade kravt av advokat Jesper Tiberg.
Detta ma vara kommersiellt forstaeligt ur advokat Jesper Tibergs och Westerberg & Partners
perspektiv, men kan anses strida mot Advokatsamfundets javsregler och vacker fragor kring
lampligheten i att advokat Jesper Tiberg som foretrader SAB i tvist mot SIAB samtidigt féreslas inga i
SIAB:s styrelse.

Oaktat ovanstaende ar SAB naturligtvis valkomna att nominera kandidater som anses lampliga for
styrelsearbete i SIAB. Det ar darefter SIAB:s bolagsstimma som, i enlighet med aktiebolagslagen,
beslutar om styrelsens sammansattning. Det ska dock ndmnas att styrelsemajoritetens prestationer i
SAB hittills, som foranleder denna omfattande avvikande mening arligen, skapar en hog barriar for
att anses kvalificerad for SIAB's styrelse.

5. Om formuleringen rérande tillgangarnas existens och virde mm
Styrelsemajoriteten anger i forvaltningsberattelsen att man nekats styrkande av tillgadngarnas
existens i SIAB/SPars samt reser fragetecken kring tillgdngarnas virde.

Undertecknad anser fortsatt att denna kritik ar missriktad, sarskilt mot bakgrund av att verifiering
och vardering av underliggande tillgangar utférts i enlighet med internationellt vedertagna principer
for bolag av denna typ. Dessa principer har enligt undertecknad redogjorts for vid upprepade
tillfallen av SABs revisor for styrelsemajoriteten.

Undertecknad har dven efterfragat alternativa och fullstdndiga varderingsbedomningar fran ovriga
ledamaoter utan att sadana presenterats. Vidare kan det ifragasattas varfor styrelsemajoriteten, som
kontinuerligt verka tycka att tillgangarnas varde ar 6verskattade, inte sjalva skriver ned de upptagna
vardena om de anser att dessa ar felaktiga. Undertecknad uppfattar att styrelsemajoriteten sjalva
saknar en alternativ och mer vélgrundad varderingsbedémning.
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Vidare skriver styrelsemajoriteten att ”vid en likvidering av Serkland Invest AB enligt bolagets/Omids
vardering ager Serkland AB 100% av kapitalet, eftersom bolaget inte natt upp till den arliga
avkastningen pa investerat kapital pa 8% per ar.” Denna beskrivning ar missvisande: det ar
varderingen vid en likvidering som avgor hur mycket av kapitalet som tillhér SAB respektive Holding,
inte den nuvarande vardering som hanvisas till i citatet. Eftersom investeringsavtalet galler till 2037
sa ar det mer sannolikt att det ar varderingen vid denna tidpunkt som avgér fordeldelning snarare dn
den nuvarande varderingen.

6. Risk for skada pa SAB:s langsiktiga aktiedgarintresse

Undertecknad anser att ovanstaende omstandigheter illustrerar ett fortsatt agerande fran
styrelsemajoriteten som riskerar att skada aktiedgarnas langsiktiga intressen. Styrelsemajoriteten
har enligt undertecknad inte agerat i linje med de mal om vardeskydd och likviditet som
kommunicerats till aktiedgarna. Flera av de beslut som fattats riskerar istallet att minska méjligheten
till finansiering, forsamra aktiens attraktivitet och 6ka beroendet av narstaende finansiering.

Istallet for att bara folja styrelsemajoriteten, bl a genom fullmakter, ar det hog tid fér minoritetsagarna
i SAB att halla de ansvarig for deras beslut genom att stélla féljande fragar till vid den kommande
stamman:

1) varfor beslét man att frivilligt stdnga bolagets enda bankkonto med hanvisning till kostnader nar
dessa endast uppgar till en valdigt 1ag procentsats av bolagets totala kostnader? Har bolaget nagot
annat, eget, bankkonto? Om inte, vad ar planen for att 6ppna ett bankkonto till bolaget?

2) varfor nominerar man till SIAB styrelse en person utan tydligt ekonomisk eller geopolitisk
kompetens som dessutom kan anses javig? Ifall kandidaten ar sa bra, varfér inte nominera denne till
SAB’s styrelse?

3) hur mycket uppskattas tvisten med SIAB att totalt kosta aktiedgarna i direkta- samt
alternativkostnader? Hur lang tid bedéms tvisten att ta? Vad ar den bedémda sannolikheten for och
konsekvenserna kring ett positivt utfall? Vad ar konsekvenserna for aktiedgarna vid ett negativt utfall?

4) ifall den osdkerhet som ni beskriver i forvaltningsberattelsen géllande saval tillgangarnas existens
som deras varde ar korrekt, vad &r vardet pa SABs tillgangar? Och varfor skriver man inte ned de
upptagna vardena om man beddémer vara felaktiga?

5) givet att man ansag att Holdings forslag fran 2023 och 2024 inte var tillrackligt attraktiv, varfér har
man annu inte presenterat ett battre forslag till aktiedgarna? Kan undlatandet att komma med ett
béattre forslag tolkas pa annat satt dn att man inte anser, och aldrig ansett, att aktierna ar varda mer
dn vad Holding erbjod? Och ifall sa ar fallet, varfor motsatte man sig de férslag som erbjods?

Sammanfattningsvis:

Undertecknad anser att arsredovisningen for 2025 inte ger en rattvisande bild av SAB:s ekonomiska
stallning och att styrelsemajoritetens forvaltning kdnnetecknats av betydande bolagsréattsliga brister.
Jag anser darfor att det finns skal for bolagstamman att 6vervaga att aterigen inte bevilja ansvarsfrihet
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for styrelseordférande Martin Randel, ordinarie ledamot Carl-Mikael Lindholm samt verkstéllande
direktor och ordinarie ledamot Peter Edwall. Min egen roll som styrelseledamot och uppfattning ar
tydligt dokumenterad bl a genom denna avvikande mening, vilken bifogas arsredovisningen i dess
helhet.

Stockholm, 20260605
Omid Gholamifar
Styrelseledamot

Serkland AB (publ)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Serkland AB (publ), org.nr 559093-4476

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Serkland AB (publ) for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av Serkland AB (publ)s finansiella stiallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen f6r Serkland AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Serkland AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Upplysningar av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberittelsen, sid 2 av vilken framgar att det for ndrvarande finns sanktioner
som gor att vésterldndska banker inte kan ta emot kapital fran Iran, men att en kapitaloverféring bedéms vara mojlig
nir sanktionerna léttas. I balansrdkningen uppgar andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag till 174 041
962 kr, fordringar hos intresseforetag (anlaggningstillgang) till 43 855 835 kr och fordringar hos intresseforetag
(omsittningstillgang) till 51 433 664 kr. Vi har inte modifierat vart uttalande i detta avseende.

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen, sid 2 av vilken framgar att Serkland AB (publ) har begért att
l&nen till Serkland Invest AB (51 433 664 kr) samt till Serkland Pars (43 855 835 kr) ska terbetalas med ranta. Serkland
Invest AB och Serkland Pars via Omid Gholamifar / styrelsen bestridit fordran och begart kapitaltillskott pa samma
summa fran Serkland AB (publ) och anser att fordran ar kvittad, vilken nuvarande styrelse bestridit. Vi har inte
modifierat vart uttalande i detta avseende.

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberittelsen, sid 3 av vilken framgar att militar konfrontation utbrot i
regionen den sista februari 2026 vilket medfort en forhojd riskpremie och lagre tillgangspriser. Vi har inte modifierat
vart uttalande i detta avseende.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att upprétta en &rsredovisning som inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sé ar tillaimpligt, om férhallanden som kan paverka formégan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en séddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvidndare fattar med grund i &rsredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utover var revision av rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Serkland AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Serkland AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgirder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsfoérvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ngot visentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersiattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vért uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgér av vér elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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